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Dieses Dokument beinhaltet gemaR DVO (EU) 2017/576 vom 08. Juni 2016 eine
Zusammenfassung der Auswertungen und Schiussfolgerungen aus der Uberwachung der
erreichten Ausfiihrungsqualitat fir die Handels- und Ausfiihrungspléatze an die die dwpbank
Kundenauftrage im Jahr 2022 zur Ausfiihrung weitergeleitet hat. Der Qualitatsbericht steht somit
in Zusammenhang mit den Grundsétzen fiir die Ausfiihrung von Auftragen in Finanzinstrumenten
(,Ausfiihrungsgrundsatze”).

Die dwpbank hat die Ausfiihrungsqualitat der relevanten Handels- und Ausfiihrungsplétze
anhand der maRgeblichen Faktoren bewertet und die Ausfiihrungsgrundséatze aktualisiert. Unter
Wiirdigung der qualitativen Faktoren kam es im Betrachtungszeitraum zu einer Anderung des
bestméglichen Ausfiihrungsplatzes in einzelnen Klassen von Finanzinstrumenten.

Die dwpbank fiihrt im Wege der Zwischenkommission Auftrage in folgenden Finanzinstru-
mentenklassen aus:

Eigenkapitalinstrumente — Aktien und Hinterlegungsscheine
Schuldtitel

Strukturierte Finanzprodukte

Verbriefte Derivate

Borsengehandelte Produkte (bérsengehandelte Fonds)

Der Qualitatsbericht umfasst einheitlich die aufgefiihrten Finanzinstrumentenklassen. Die von der
dwpbank vorgenommene Gewichtung der einzelnen Faktoren findet unabhéngig von der
Finanzinstrumentenklasse Anwendung.

a. Erlduterung der relativen der A

Die Ausflihrungsgrundsatze orientieren sich vorrangig am Gesamtentgelt. Dieses setzt sich aus
den Hauptfaktoren Preis und Kosten zusammen, da die dwpbank davon ausgeht, dass der
Depotkunde unter Beriicksichtigung der Kosten den bestmdglichen Preis im Sinne des Gesamt-

entgelts erzielen will. Die dwpbank beriicksichtigt dariiber hinaus die Nebenfaktoren als
weiteren qualitativen Bestandteil zur Erreichung des bestmdglichen Ergebnisses.

Erhélt die dwpbank Weisungen, an welchen Handels- und Ausfiihrungsplatzen der Auftrag
ausgefiihrt werden soll, so geht diese Weisung stets den Ausfiihrungsgrundsétzen vor.
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Die Gewichtung der einzelnen Bewertungsfaktoren kann der folgenden Tabelle entnommen
werden:

Bewertungsfaktoren Gewichtung
Hauptfaktoren
Preis Sehr hoch
Kosten Sehr hoch
Nebenfaktoren
Ausfiihrungsgeschwindigkeit Hoch
Ausfiihrungswahrscheinlichkeit Hoch
Clearing- und Settlementsystem Hoch
Notfallsicherungen Hoch
Weitere qualitative Faktoren Hoch

b. Beschreibung iger Verbil Inter ikte und

Eigentiimerschaften in Bezug auf alle Handels- und Ausfiihrungsplétze, auf denen
Auftrdge ausgefiihrt werden

Die dwpbank verfiigt Giber eine Richtlinie zum Umgang mit Interessenkonflikten, mit der
tatsachliche bzw. potenzielle Interessenkonflikte, die aus der Geschaftstatigkeit entstehen
konnen, sowie Verfahren zur Vermeidung von Interessenkonflikten dokumentiert werden. Die
dwpbank platziert Auftrage als Zwischenkommissionar an Handels- und Ausfiihrungsplatzen. Als
registrierter und zugelassener Handelsteilnehmer ist die dwpbank in Arbeitskreise und
Gremienstrukturen von Handels- und Ausfiihrungsplatzen eingebunden. Dariiber hinaus ist die
dwpbank im Borsenrat der Borse Disseldorf und der Tradegate Exchange vertreten. Die
dwpbank ist gesellschaftsrechtlich an den angebundenen relevanten Handels- und
Ausflihrungsplatzen nicht beteiligt.

c. Beschreibung aller besonderen, mit Handels- und Ausfiihrungsplatzen getroffenen
Vereinbarungen zu i und er Z und

Die dwpbank partizipiert als wesentlicher Handelsteiinehmer an einzelnen Handels- und
Ausflihrungsplatzen von quantitativen Mengenrabatten gemaR Preis- Leistungsverzeichnis. Die
dwpbank hat eine Vereinbarung Uber einen zu vereinnahmenden Infrastrukturbeitrag fir das
Orderrouting und den technischen Zugang mit der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank und mit
der mwb fairtrade Wertpapierhandelsbank AG getroffen. Die dwpbank hat dariiber hinaus mit
keinem Handels- und Ausfiihrungsplatz individuelle Vereinbarungen in Bezug auf finanzielle
Vorteile fiir eine bevorzugte Weiterleitung von Kundenauftragen getroffen.
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d. Erlduterung der Faktoren, die zu einer Verdnderung der relevanten Handels- und
Ausfiihrungsplétze gefiihrt haben

Unter Wiirdigung der qualitativen Faktoren kam es im Jahr 2022 zu einer Veranderung der
relevanten Handels- und Ausfiihrungspléatze in einzelnen Klassen von Finanzinstrumenten.

e. Erlduterung, inwi sich die A iihrung je nach Ki
wenn die dwp. iedli K ien
unterschiedlich behandelt.

Die dwpbank Ausfiihrungsgrundsétze richten sich gleichermaBen an Privatkunden und
professionelle Kunden. Es erfolgt hierbei keine Unterscheidung zwischen den genannten
Kundenkategorien.

f. Erlduterung, ob bei der Ausfiihrung von Auftrdgen von Privatkunden anderen
Kriterien als dem Kurs und den Kosten Vorrang gewéhrt wurden.

Die dwpbank Ausfiihrungsgrundsétze orientieren sich vorrangig am Gesamtentgelt. Dieses setzt
sich aus den Hauptfaktoren Preis und Kosten zusammen. Die weiteren Faktoren wurden
nachrangig behandelt.

g. Erlduterung, wie die Bank etwaige Daten oder Werkzeuge zur Ermittiung der
Ausfiihrungsqualitit genutzt hat.

Zur Ermittlung des bestméglichen Ausfiihrungsplatzes werden Auftrags- und Marktdaten unter
Berticksichtigung der genannten Haupt- und Nebenfaktoren analysiert und entsprechend ihrer
Gewichtung bewertet. Dies basiert im Wesentlichen auf den obligatorischen ,Quality of
Execution“ Berichten der Ausfiihrungsplatze.

h. Erlduterung, wie die Bank die i eines Anbii
Datenticker genutzt hat.

Die dwpbank hat keine konsolidierten Datenticker genutzt.
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